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» Sdrddralebilir Finansman Nedir?

= (Cevre, Sosyal, Yonetisim Kriterleri Nedir?
" Yesil Finansman

= |klim Finansmani

= Kullanim Alanlari

= Araclar

" Mevcut Durum
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Mustafa Kerem Topuz

= 20 yil kurumsal finans

= Proje finansmani, birlesme ve satinalma islemleri, stratejik planlama, is
gelistirme ve yonetisim

= Basta enerji ve dogal kaynaklar

= 20'den fazla Ulkeden vyatirrm bankalari, girisim sermayesi fonlari,
uluslararasi kurumsal yatirrmcilar

= ETKB, EPDK, BOTAS, TEIAS
= 2001 ODTU, 2004 Bogazici
= Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dizey-lll Lisansi, CFA Dizey-Il Adayi

= Dinya Bankasi, Birlesmis Milletler strdurulebilirlik konulu sertifikalar



Yesil Finansman hakkinda bilgi duzeyinizi nasil
tanimlarsiniz?
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Surdurulebilir Finansman Nedir?
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Geleneksel Yeni Nesil
Bankalar Bankalar
Maksimum Surdurilebilirlik
Kar Kriterleri
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Cevresel, Sosyal, )
Kar Yénetisim Kriterleri Surdurilebilir Etki Etki Oncelikli Surdurdlebilir
Maksimizasyonu Yatirimlari Yatirnm Hayirseverlik
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Geleneksel

Finansman
Yaklasimi

Surdurulebilir
Finansman

Hayirseverlik
ve Hibe
Yaklasimi
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Konuya tarihsel olarak bakarsak;

Geleneksel Finans, cok uluslu bankalara déniserek uluslararasi ticareti gelistirmeye

odaklandi

Yerel finans kurumlari ise yerel kalkinma ve ve sosyal sorumlulugu énde tutan bir anlayisi

her zaman korudu

Cok uluslu bankalar cevresel tahribat, bolgesel catismalar ve gelir adaletsizligini

korikleme nedeni ile sorumlu goruldi

1980’lerde AB regulasyonlari ile baslayan bir akim bu kurumlari 6nlem almaya ve her

yatirim icin cevresel ve sosyal incelemeleri dikkate almaya zorladi
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Temel Motivasyon: Mevzuata Uyum Zorunlulugu

Siiriikleyici Motivasyon:

Yeni Pazarlar

Yan Fayda: Imaj ve Aidiyet
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Cevre, Sosyal, Yonetisim

Kriterleri Nedir?
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CSK ya da ESG cercevesi, finansal karar verilen sureclerde;

Atik YOnetimi
Hayvan Haklari

Calisma Kosullari

Halkla iliskiler
Yerel Kultiir

Seffafhk
Hesap Verilebilirlik

perspektiflerinin de g6z onliinde bulundurulmasi demektir.
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v Global Alliance for G | | N " PRI
Banking on Values

GLOBAL IMPACT INVESTING NETWORK

Principles for
Responsible
Investment

Bu tanimlarin cercevesini belirleyen cesitli organizasyonlar mevcuttur.

@ EQUATOR
PRINCIPLES
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Yesil Finans ve Kurumsal Yonetisim arasinda glclu bir bag bulunmaktadir,
clink her ikisi de strdurulebilirlik, uzun vadeli deger yaratma ve sosyal
sorumluluk ilkelerine dayanir.
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Bir sirket, kurumsal yonetisim ilkelerine uygun olarak karbon ayak
izini azaltmayi hedefleyebilir.

Bu hedefe ulasmak icin yenilenebilir enerji projelerine yatirim
yapabilir.

Bu projeleri finanse etmek icin yesil tahviller veya surdirulebilirlik
kredileri gibi yesil finansman araclarini kullanabilir.
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Yesil finans, cevresel sorunlari cozmeyi amaclarken ayni zamanda sosyal
fayda yaratir.

Ornegin yenilenebilir enerji alanindaki yatirimlarin istihdam yaratmasi.

Ornegin biyolojik aritma tesisi yatirnmlarinin halk saghgini olumlu
etkilemesi.

Ornegin su yonetim projelerinin kirsal alanda refah saglamasi.
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Yesil Finansman
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United Nations Environment Programme

"Yesil finansman, kamu, 6zel ve kar amaci gitmeyen sektorlerden
cevre dostu kalkinma o6nceliklerine yonelik finansal akislarin

seviyesini artirmayl amaclar.”

- Birlesmis Milletler Cevre Programi (UNEP)
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Iklim Finansmani

Iklim degisikligiyle miicadele
Uyum ve adaptasyon projeleri
Karbon azaltimi

Iklim risk sigortas

Karbon kredileri

~

Yesil Finansman

Yenilenebilir enerji yatirimlari
Enerji verimliligi projeleri
Cevre dostu projeler

Su Yonetimi

Atik yonetimi

/
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Iklim Finansmani
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® Gelismis Ulkeler

@ Gelismekte Olan Ulkeler

Her daire 100bin kiside 50
kisiyi temsil eder
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Kaynak: Dlinya Bankasi
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Figure ES2: Global climate finance in 2011-2022, biennial averages
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Source: Climate Policy Initiative

Gerceklesen iklim Finansmani 1.5°C Hedefi icin Gerekli Finansman
Kaynak: Global Landscape of Climate Finance 2021
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Kullanim Alanlari
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AZALTIM UYUM

(Mitigation) (Adaptation)
Sera gazi salimini azaltma veya Potansiyel firsatlardan
onleme ¢abalarini ifade eder. yararlanirken iklim degisikliginin

olumsuz etkisini azaltan eylemleri
ifade eder.



Build

:‘@" - Build” |GreenlST

BUYUKSEHIR

BELEDIYESI

Engelleri Kaldirma Maliyetlerini

llave Maliyetleri Karsilamak Karsilamak

llave isletme llave Yatirim

Giderleri Giderleri DEVTEIERE

Duzenleyici
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AZALTIM O UYUM
iklim degisikligine neden olan iklim degisikligi sonuglarina iliskin
salimlari azaltma eylemleri su korunumu riskleri yonetme eylemleri
surdurulebilir W QL
tl:)plt: tl;§|n1|; e afet yonetimi ve is _‘ﬂ:
sisternleri  Verelg19a stirekliligi =[]
=
o
23zzii;s)
temiz eneriji egitim  topluluk | M afet koruma
bitunluga

enerji
verimliligi

@ altyapi
iyilestirme

=

Kaynak: Calgary iklim Programi



https://climatefundsupdate.org/data-dashboard/themes/
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Araclar
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ALTERNATIF

BORCLANMA OZKAYNAK MODELLER

(Bonds &

(Equity) (Blended
Loans)

Finance)




IIIIIIII

EEEEEEEEEE

Build” /GreenlIST

Erken asama maliyetleri destek

Nakit akisini iyilestirir, borc 6deme kabiliyetini
arttirir.

Hibe programlari kesintili olabilir, proje takvimini
etkiler.

Zaten ekonomik olarak saglam projelerin hibe
talebi olabilir, o nedenle diger finansman
modelleri ile etkilesim halinde yurtttulmesi tercih
edilebilir.
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BORCLANMA

(Loan)

Build” /GreenlIST

= Kredi, tahvil, finansal kiralama
= Ticari krediler, tematik (konu odakh) krediler

" Ticari bankalar ya da 6zel finans kurumlari
(kalkinma bankalari, fonlar)

" Faiz orani, vade, geri ddeme plani avantajlari.

" Temlik, donlstlirme, garanti mekanizmalari ile
krediye erisim ve maliyeti distrme

" Borc¢ alan-veren arasinda 6zel muzakere ile
sdzlesme, detaylari halka acik olmayabilir
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= Bor¢ Finansmaninda Bazi Kavramlar:

= Proje finansmani: Borcun sadece proje nakit akisi ile iliskilendirilerek temin edilmesi, bor¢ alanin diger nakit

akislarina karisiimamasi ve tim taraflar arasindaki s6zlesme iliskilerinin buna gore diizenlenmesi
= Senyorite/subordinasyon: Kredinin diger kredilere kiyasla 6ncelik durumu
» Geri 6demesiz donem / grace period: Odeme planinda anapara veya faiz 6demesi icermeyen donem
= Faiz aktiflestirilmesi/interest capitalization: Faiz 6demelerinin yapilmayarak borca eklenmesi
= QOzel sartlar / covenant: Borc verenin dne siirdiigii 6zel kosullar

= Gayri kabili riicu / non-recourse: Borg verenin geri 6demeler ile ilgili haklarinin sadece proje gelirleri ile kisith

oldugu proje finansmani yaklasimi

= Kabili riicu / full-recourse: Borg alanin geri ddemeler ile ilgili olarak tim maddi varliklari ile taahit altina

girdigi proje finansmani yaklasimi



Build” /GreenlIST

IIIIIIII

EEEEEEEEEE

= Karbon Finansmani:
" Proje bazli sera gazi emisyonlarinin satin alinmasi

= Temiz Kalkinma Mekanizmasi (Clean Development Mechanism) veya Ortak Uygulama

(Joint Implementation) cercevesi
= Borg degil ticari iliski

= Gelir kaynagi olmasi borg ve hibe erisimini giclendirir



IIIIIIII

EEEEEEEEEE

= Yesil Tahvil:

= Tahvil’in “yesil sertifikali” olanidir

Iklim etkisi olan projelere odakli ihrac edilir

lhrac ©ncesi denetim, teyit ve sertifikasyon sireci
Cok tarafh bir calisma, uluslararasi piyasalara ihrac
Daha ucuz bor¢ demek olmayabilir

Belediye tahvilleri ile fark/benzerlik

Build” /GreenlIST
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Yesil Tahvil Gelirlerinin Kullanim Alanlari (2007-2020)

® Enerji
B Binalar
w Ulasim

Su

W Diger

Kaynak: UNCC
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= Hisse senedi ihraci ve temettu (kar payi)

OZKAYNAK = Karma finans kavramina giris

(Equity)

" Daha cok risk, daha iyi yonetim ve tecrtbe

= Uzun vadeli
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ALTERNATIF

MODELLER

(Blended Finance)

=" ESCO

= Kamu-06zel ortakligi
" Yap-islet-Devret
= Paylasimli Gelir
= Veri Satisl

= Kooperatifler
= Kitle fonlamasi

" Karma yontemler

Build” /GreenlIST
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= Karma Finans:

= Ozel sektdri ve ticari sermayeyi de iklim finansmanina dahil etmek

Iklim faydalarinin yaninda ticari getiri de icerme prensibi

Hibe, sibvanse kredi, kamu imtiyazlari, kamu-6zel isbirligi modellerinin karmasi

Gercekci yaklasim, azaltim ve uyum faaliyetlerinin ayni zamanda ticari karli olmasi

Zorluk: her kazanima deger bicilemez

= Zorluk: yasam donglisi maliyeti
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Ozkaynak

Bilanco Disi Bilanco igi ic Kaynaklar Dis Kaynaklar

Kooperatif
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Ozkaynak

Bilanco Disi Bilanco igi ic Kaynaklar Dis Kaynaklar

Yatirimci

Kooperatif



Build

&

ISTANBUL

BUYUKSEHIR

BELEDIYESI

Ny Build.’.{ |GreenIST

Ozkaynak

ic Kaynaklar Dis Kaynaklar

Bilango Disi Bilanco igi
ESCO i

Kooperatif
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Mevcut Durum




2021/2022 Dénemi iklim Finansmani

Kaynaklar ve Aracilar

Devletler

Kalkinma
Finans
Kurumlari

X

Cok Tarafli
Fonlar ve
Kamu
Fonlari

Other* $35

Ticari
Finans
Kurumlari

Sirketler

Bireyler

o

Araclar

Hibe

V//,/IZF Siibvanse
-l//’7//

Borg

TV —
A XY Normal Bor:
. ¢

)4

Proje
Ozkaynak $51

Bilinmiyor

Bilango
Finansmani

Ozkaynak
$369

CLIMATE
POLICY
INITIATIVE

Kullanim TRILLION USD y
Ao .3 A" Cografyalar
aniari

Other Oceania $14
Transregional $19

Middle East &
North Africa $21

- Central Asia &
T — Eastern Europe $35
Herikisi = < pes

Sub-Saharan Africa
$37

South Asia $45

Uyum

Latin America &
Caribbean $56

US & Canada
$156

Western Europe

$340

Azaltim
$1171

East Asia
& Pacific
$584

Kaynak: Global Landscape of Climate Finance 2024 ;..



Yerel Yonetimlerin Karsilastigl Engeller Neler Olabilir?
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Yerel Yonetimlerin Karsilastigi Engeller

Olgunlasmamis ya da yuksek maliyetli teknoloji m— 12 5%
Yerel politika yonelimleri ile uyumsuziuk 5 3%
Yerel politika 6nceliklerinde degisiklikler p—— 13 8%
Politika ve yonetim destegi eksikligi m—a 10 9%
Paydaslarin desteginin eksikligi m——— 12 6%
Teknik uzmanlik eksikligi m——————————————— 34 4%
Zayif ya da namevcut dizenleyici cerceve mwmmmm 10.7%
Kisith Finansal Kaynaklar e 84 0%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

Kaynak: Global Landscape of Climate Finance 2021
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